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FRFNSLW�ZLWK����PP�EDFN�DUPRU��7R�SURWHFW�WKH�IXHO�WDQN�WKHUH
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���������LQ�WKH�GRZQ�SRVLWLRQ��HQVXUH�E\�SXOOLQJ�WKDW�WKH�SXVK
���������EXWWRQV�DUH�DOO�WKH�ZD\�EDFN�

���������'XULQJ�WKH�JOLGH�ORZHU�WKH�IODSV��VHWWLQJ���
R
��

���������6WDELOLVHU�WR�FD�����SRVLWLRQ�RU�DFFRUGLQJ�WR�IHHO�

������������������*OLGH�VSHHG�����������NP�K��ZKHQ�IDU�IURP�WKH
���������ILHOG��DW�WKUHVKROG�ORZHU�WR�����NP�K��$W�ODQGLQJ
���������WKH�DLUFUDIW�LV�SXOOHG�RQWR�WKUHH�SRLQWV�

���������1RWH�

���������'XULQJ�WKH�ODQGLQJ�UXQ��SRVVLEOH�WXUQLQJ�WHQGHQFLHV�PXVW
���������LPPHGLDWHO\�EH�FRXQWHUHG��LQ�WKH�HDUO\�VWDJH��ZKHQ
���������DLUVSHHG�LV�ODUJH��E\�XVH�RI�UXGGHU��ODWHU�E\�XVH�RI
���������EUDNHV�

�������������������*����7D[LLQJ�DIWHU�ODQGLQJ�

���������8QORFN�WDLO�ZKHHO�

���������6ZLWFK�RII�FXUUHQW�WR�HOHFWULF�IXHO�SXPS�

���������5HWUDFW�IODSV�DOO�WKH�ZD\�RU����
R
�

���������6WDELOLVHU�����

���������$IWHU�OHDYLQJ�WKH�UXQZD\��VZLWFK�RII�WKH�UDGLR�



�������������������������

������������+������6WRSSLQJ�WKH�HQJLQH�

���������&RRODQW�UDGLDWRUV�WR��FORVHG��SRVLWLRQ�

���������,GOH�FXW�RII�OHYHU�WR�GRZQ�SRVLWLRQ�XQWLO�WKH�HQJLQH
���������KDV�VWRSSHG�

���������6ZLWFK�RII�LJQLWLRQ�FXUUHQW�

���������6ZLWFK�RII�EDWWHU\�FXUUHQW�

���������/RRVHQ�VDIHW\�KDUQHVV�

�����������,,,�����)25&('�/$1',1*6�
�������������������                

$������������*HQHUDO�

���������,Q�WKH�IROORZLQJ��IRUFHG�ODQGLQJ�PHDQV�D�IOLJKW�FRQGLWLRQ
���������LQ�ZKLFK�WKH�HQJLQH�LV�QRW�UXQQLQJ�DW�DOO��RU�LV�UXQQLQJ
���������VR�EDGO\�WKDW�WKH�DLUVSHHG�QHFHVVDU\�IRU�FRQWUROOLQJ�WKH
���������DLUFUDIW�FDQ�EH�PDLQWDLQHG�RQO\�DW�WKH�H[SHQVH�RI
���������DOWLWXGH��L�H��E\�JOLGLQJ��

���������)RUFHG�ODQGLQJ�VLWHV�LQ�RUGHU�RI�VXLWDELOLW\�

���������$LUILHOGV��ILHOGV�DQG�PHDGRZV�ZLWK�XQGHUJURXQG�GUDLQDJH�
���������VPRRWK�VDQG�EHDFKHV��ILHOGV�ZLWK�RSHQ�GLWFKHV��VZDPSV�DQG
���������ZDWHUZD\V��\RXQJ��VPDOO�ZRRGV��IRUHVWV�ZLWK�WKLFN�WUHHV�
���������KLOOV�DQG�PRXQWDLQV��)RU�WKH�ODVW�WKUHH�VLWHV��VXFFHVV
���������FDQQRW�XVXDOO\�EH�JXDUDQWHHG��KHQFH�LQ�WKHVH�FDVHV�RQH
���������PXVW�EDOH�RXW�

���������,W�LV�EHVW�WR�VWLFN�ZLWK�WKH�VLWH�WKDW�KDV�EHHQ�VHOHFWHG
���������IRU�IRUFHG�ODQGLQJ�DOO�WKH�ZD\��HYHQ�LI�D�VHHPLQJO\�PRUH
���������VXLWDEOH�SODFH�ZHUH�WR�SUHVHQW�LWVHOI�DW�D�ODWHU�VWDJH�
���������0DNLQJ�WKH�ODQGLQJ�DOZD\V�VXIIHUV�IURP�VZLWFKLQJ�WKH
���������VLWH��EHFDXVH�WKHQ�WKHUH�LV�XVXDOO\�OLWWOH�WLPH�DQG�WKH
���������ODQGLQJ�LV�PDGH�PRUH�RU�OHVV�KDVWLO\�

���������:KHQ�WKH�HQJLQH�VWRSV��RQH�PXVW�UHPHPEHU�WR�TXLFNO\�SXVK
���������WKH�QRVH�GRZQ�WR�PDLQWDLQ�DLUVSHHG�
������������������7KH�JOLGH�DQJOH�LV�QRWLFHDEO\�VWHHSHU�WKDQ
���������QRUPDO�ZKHQ�WKH�HQJLQH�LV�QRW�UXQQLQJ�

���������,I�WKH�HQJLQH�LV�UXQQLQJ��HYHQ�EDGO\��H�J��RQ�LGOH��
�������������������NP�K��DLUVSHHG�PXVW�EH�PDLQWDLQHG�

���������3RVVLELOLW\�RI�PDNLQJ�WXUQV�

���������$OWLWXGH�����P���FD����
R
�����

R
�FKDQJHV�LQ�GLUHFWLRQ

��������������������������FD����
R
�����

R
�WXUQ

��������������������������FD����
R
�����

R
���

��������������������������FD����
R
�����

R
���
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R
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R
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��������,I�WKH�HQJLQH�VWRSV�FRPSOHWHO\������������NP�K��JOLGH
��������VSHHG�PXVW�EH�PDLQWDLQHG�

��������3RVVLELOLW\�RI�PDNLQJ�WXUQV�

��������$OWLWXGH�����P���FD���
R
�����

R
�FKDQJHV�LQ�GLU�

�������������������������FD���
R
�����

R
�����
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R
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R
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R
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R
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�������������������������FD���
R
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R
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��������:KHQ�EHJLQQLQJ�D�WXUQ��DLUVSHHG�PXVW�EH�LQFUHDVHG
��������FRQVLGHUDEO\�IURP�WKH�DIRUHPHQWLRQHG�YDOXHV��H�J�������
������������NP�K�

��������:KHQ�JOLGLQJ�DW�EHVW�JOLGH�VSHHG�����������NP�K�
��������DLUVSHHG�PXVW�EH�GHFUHDVHG�RQO\�ZKHQ�FORVH�WR�VXUIDFH�
��������EXW�HYHQ�WKHQ�DLUVSHHG�PXVW�EH�NHSW�VOLJKWO\�DERYH
��������QRUPDO��7KLV�LV�GRQH�EHFDXVH�LI�RQH�IOLHV�DW�WRR�ORZ
��������DLUVSHHG�DQG�WKH�DLUFUDIW�KLWV�DQ�REVWDFOH��WKH�ULVN
��������RI�IOLSSLQJ�RYHU�LV�JUHDW��,Q�DGGLWLRQ��RQH�PXVW�WU\�WR
��������UHDFK�WKH�VHOHFWHG�ODQGLQJ�VSRW�HYHQ�LI�RQH��RYHUVKRRWV�
��������LW��7KLV�LV�EHWWHU�WKDQ�WKH�DLUFUDIW�KLWWLQJ�DQ�REVWDFOH
��������EHIRUH�WKH�ODQGLQJ�VSRW�

��������,I�WKH�HQJLQH�VWRSV�DW�ORZ�DOWLWXGH��H�J��WDNH�RII�
��������ODUJH�FKDQJHV�RI�GLUHFWLRQ�PXVW�QRW�EH�PDGH��RQO\�VWHHU
��������FOHDU�RI�EXLOGLQJV�DQG�RWKHU�ODUJHU�REVWDFOHV�LI�SRVVLEOH�

��������$�IRUFHG�ODQGLQJ�PXVW�EH�PDGH��LI�SRVVLEOH��FORVH�WR�URDGV
��������DQG�GZHOOLQJV��VR�WKDW�KHOS�LV�DYDLODEOH�TXLFNO\�LI
��������QHHGHG��EXW�QRW�LQ�FDVHV�ZKHUH�LW�PDNHV�SHUIRUPLQJ�WKH
��������ODQGLQJ�DQG�VXFFHHGLQJ�PRUH�GLIILFXOW��:KHQ�ODQGLQJ�LQ
��������ZDWHU��RQH�PXVW�ODQG�SDUDOOHO�WR�WKH�VKRUHOLQH�FORVH�WR
��������WKH�VKRUH�

�����������������%�����3URSHU�ODQGLQJ�SURFHGXUH�

��������$OZD\V�NHHS�WKH�ODQGLQJ�JHDU�UHWUDFWHG��HYHQ�LI�ODQGLQJ
��������RQ�DQ�DLUILHOG�

��������7KH�SURSHOOHU�SLWFK�FRQWURO�PXVW�EH�VZLWFKHG�WR�PDQXDO
��������DQG�VHW�WR�JOLGLQJ�SRVLWLRQ��LI�WKH�HQJLQH�KDV
��������FRPSOHWHO\�VWRSSHG��VHW�SURSHOOHU�SLWFK�LQGLFDWRU�WR
����������RR�SRVLWLRQ��

��������:KHQ�WKH�HQJLQH�VWRSV��WKH�IXHO�FRFN�PXVW�EH�FORVHG�
��������WKH�LJQLWLRQ�DQG�FXUUHQW�FLUFXLW�PXVW�EH�VZLWFKHG�RII�
��������(YHQ�ZKHQ�WKH�HQJLQH�LV�UXQQLQJ��WKHVH�PXVW�EH�VZLWFKHG
��������RII�EHIRUH�FRPLQJ�FORVH�WR�WKH�VXUIDFH�

��������,Q�DLUFUDIW�HTXLSSHG�ZLWK�D�WXUQLQJ�JXQVLJKW��LW�PXVW�EH
��������VHFXUHG�WR�WKH�VLGH��DQG�LQ�DLUFUDIW�ZLWK�D�IL[HG�JXQVLJKW
��������LW�PXVW�EH�UHPRYHG�XVLQJ�WKH�JXQVLJKW�IRUFHG�UHOHDVH�

��������,Q�DLUFUDIW�HTXLSSHG�ZLWK�WKH�ROGHU�W\SH�RI�FDQRS\��WKH
��������VWURQJHU�FDQRS\���WKH�VOLGH�SDQHOV�PXVW�EH�RSHQHG
���������������,Q�DLUFUDIW�HTXLSSHG�ZLWK�WKH�QHZHU�W\SH�RI�FDQRS\
���������WKH�ZHDNHU�FDQRS\��LW�PXVW�EH�MHWWLVRQHG�
����������������2QH�PXVW�SXOO�WKH�FDQRS\�HPHUJHQF\�UHOHDVH�LQVLGH
��������WKH�DLUFUDIW��LI�WKH�FDQRS\�GRHV�QRW�FRPH�RII��RQH�PXVW
��������RSHQ�WKH�ORFNLQJ�PHFKDQLVP�RI�WKH�FDQRS\��
���������������:KHQ�MHWWLVRQLQJ�FDQRS\��RQH�PXVW�EHQG�GRZQ�IRUZDUG
��������WR�DYRLG�EHLQJ�KLW�LQ�WKH�KHDG�E\�WKH�UHOHDVHG�FDQRS\�



����������������������������

��������)ODSV�PXVW�EH�IXOO\�H[WHQGHG��EXW�RQO\�DIWHU�LW�LV
��������HVWLPDWHG�WKDW�WKH�DLUFUDIW�LV�FHUWDLQ�WR�JOLGH�WR
��������WKH�VHOHFWHG�ODQGLQJ�VSRW�

��������6DIHW\�KDUQHVV�PXVW�EH�WLJKWHQHG��HVSHFLDOO\�WKH�VKRXOGHU
��������KDUQHVV�PXVW�EH�SXOOHG�YHU\�WLJKW�

��������-XVW�ZKHQ�WKH�DLUFUDIW�LV�EHJLQQLQJ�WR�WRXFK�WKH�VXUIDFH�
��������RQH�PXVW�ZLWK�WKH�KDQGV�WDNH�D�ILUP�JULS�RQ�WKH�LQVWUXPHQW
��������SDQHO�H�J��E\�WKH�JXQVLJKW�LQ�RUGHU�WR�SRVVLEO\�DYRLG
��������KLWWLQJ�RQH�V�KHDG�DJDLQVW�WKH�SDQHO�RU�VRPHWKLQJ�HOVH�

��������������&�����)RUFHG�ODQGLQJV�LQWR�GLIIHUHQW�SODFHV�

��������/DQGLQJ�RQ�DQ�DLUILHOG�

��������/DQGLQJ�RQ�DQ�DLUILHOG��ZKHQ�VXFK�DQ�RSSRUWXQLW\�H[LVWV�
��������LV�FRPSOHWHO\�ZLWKRXW�ULVN��7KH�DIRUHPHQWLRQHG�WKLQJV�PXVW
��������EH�WDNHQ�LQWR�DFFRXQW��2QH�PXVW�WU\�WR�PDNH�WKH�ODQGLQJ
��������LQWR�WKH�ZLQG��QRUPDOO\��QRW�VWDOOLQJ�WKH�DLUFUDIW�

��������/DQGLQJ�RQ�LFH�

��������:KHQ�ODQGLQJ�RQ�LFH��RQH�PXVW�GR�LW�SDUDOOHO�WR�WKH
��������VKRUHOLQH�EHFDXVH��WR�EHJLQ�ZLWK��WKH�VXUIDFH�LV�KDUG
��������WR�PDNH�RXW�RQ�VQRZ�FRYHUHG�LFH��2WKHUZLVH�WKHUH�V�QRWKLQJ
��������GLIIHUHQW�DERXW�WKH�ODQGLQJ�SURFHGXUH��H[FHSW�LI�WKH�LFH
��������LV�WKLQ��RQH�PXVW�ODQG�HLWKHU�YHU\�FORVH�WR�WKH�VKRUH�LQ
��������WKH�VKDOORZV�RU�LQ�VXFK�D�ZD\�WKDW�WKH�DLUFUDIW�HQGV�XS
��������DVKRUH��LQ�ZKLFK�FDVH�WKH�FDQRS\�PXVW�EH�MHWWLVRQHG�

��������/DQGLQJ�RQ�D�ILHOG�RU�PHDGRZ�ZLWK�XQGHUJURXQG�GUDLQDJH�

��������,I�WKH�VLWH�LV�ELJ�HQRXJK��WKH�ODQGLQJ�LV�ZLWKRXW�ULVN�
��������7DNLQJ�LQWR�DFFRXQW�WKH�DIRUHPHQWLRQHG�WKLQJV��WKH�ODQGLQJ
��������ZLOO�VXFFHHG�ZLWK�PLQRU�GDPDJH�

��������/DQGLQJ�RQ�D�VDQG�EHDFK�

��������,I�WKH�VDQG�EHDFK�LV�VPRRWK�DQG�ODUJH�HQRXJK��ODQGLQJ�ZLOO
��������VXFFHHG�ZHOO�ZLWK�D�FHUWDLQ�DPRXQW�RI�GDPDJH��7KLV�NLQG�RI
��������EHDFK�LVQ�W�FRPPRQ��DQG�LV�LQ�SUDFWLFH�VHOGRP�DYDLODEOH�

��������/DQGLQJ�RQ�D�ILHOG�ZLWK�RSHQ�GLWFKHV�

��������7KLV�LV�WKH�IRUFHG�ODQGLQJ�VLWH�PRVW�RIWHQ�HQFRXQWHUHG�LQ
��������SUDFWLFH��&KDQFHV�RI�VXFFHVV�DUH�JRRG��:KHQ�VHOHFWLQJ�WKH
��������ODQGLQJ�GLUHFWLRQ��RQH�PXVW�QRWH�WKDW�LW�LV�QRW�QHFHVVDU\
��������WR�ODQG�SDUDOOHO�WR�WKH�SORXJKLQJ�GLUHFWLRQ��LI�WKH�OHQJWK
��������DQG�TXDOLW\�RI�WKH�ODQGLQJ�DUHD�ZRXOG�EH�GHFUHDVHG�

��������/DQGLQJ�LQ�ZDWHU�

��������/DQGLQJ�LQ�ZDWHU�ZLOO�VXFFHHG�ZHOO�LI�FHUWDLQ�WKLQJV�DUH
��������WDNHQ�LQWR�DFFRXQW��7KH�FDQRS\�PXVW�XQFRQGLWLRQDOO\�EH
��������MHWWLVRQHG�DQG�WKH�VDIHW\�KDUQHVV�RSHQHG��7KH�SDUDFKXWH
��������KDUQHVV�PXVW�EH�FRPSOHWHO\�GHWDFKHG�IURP�RQH�V�EDFN�
��������7KLV�LV�EHFDXVH�WKH�DLUFUDIW�ZLOO�EHJLQ�VLQNLQJ�LQVWDQWO\
��������DV�WKH�VSHHG�GHFUHDVHV��,I�SRVVLEOH��WKH�ODQGLQJ�PXVW
��������EH�PDGH�SDUDOOHO�WR�WKH�VKRUHOLQH�DQG�DV�FORVH�WR�LW�DV
��������SRVVLEOH��LQWR�WKH�ZLQG�
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�������/DQGLQJ�LQ�D�\RXQJ�ZRRG�

�������/DQGLQJ�LQWR�ZRRGV�OLNH�WKLV�VWLOO�KDV�D�IDLU�FKDQFH�RI
�������VXFFHHGLQJ��LI�WKH�WUHHV�DUH�VPDOO�DQG�JURZ�GHQVHO\�
�������+RZHYHU��WKLV�LV�QRW�YHU\�UHFRPPHQGDEOH�

�������/DQGLQJ�LQ�D�IRUHVW�ZLWK�WKLFN�WUHHV�

�������,I�WKHUH�DUHQ�W�DQ\�EHWWHU�SODFHV�WR�EH�UHDFKHG�WKDQ�D
�������IRUHVW�ZLWK�WKLFN�WUHHV��LW�LV�EHVW�WR�EDOH�RXW�LI
�������SRVVLEOH�

�������7KH�PRVW�LPSRUWDQW�WKLQJ�IRU�D�VXFFHVVIXO�IRUFHG�ODQGLQJ
�������LV�PDLQWDLQLQJ�DLUVSHHG��$OO�GHFLVLRQV�PXVW�EH�PDGH�ZLWK
�������FRQVLGHUDWLRQ�DQG�FDOPO\��\HW�IDVW�

����������������'�����%DOLQJ�RXW�RI�WKH�07�DLUFUDIW�

�������%DOLQJ�RXW�RI�WKH�07�DLUFUDIW�PXVW�EH�FRQVLGHUHG�QHFHVVDU\
�������DW�OHDVW�LQ�WKH�IROORZLQJ�FDVHV�

����������ZKHQ�WKH�DLUFUDIW�LV�RQ�ILUH

����������ZKHQ�WKH�DLUFUDIW�KDV�ORVW�LWV�FRQWUROODELOLW\�EHFDXVH
����������RI�GDPDJH

����������ZKHQ�WKH�DLUFUDIW�KDV�ORVW�LWV�FRQWUROODELOLW\�DIWHU
����������HQWHULQJ�VXFK�D�VWDWH�RI�IOLJKW�WKDW�DQ�DFFLGHQW�FDQQRW
����������EH�DYRLGHG

����������ZKHQ�WKH�HQJLQH�KDV�VWRSSHG�DQG�D�OLIH�VDYLQJ�IRUFHG
����������ODQGLQJ�VLWH�LV�QRW�DYDLODEOH

����������ZKHQ�WKH�SLORW�KDV�EHHQ�ZRXQGHG�LQ�D�VXFK�D�ZD\�WKDW
����������KH�ORVHV�RU�LV�ODWHU�GXULQJ�WKH�IOLJKW�DW�ULVN�RI�ORVLQJ
����������KLV�DELOLW\�WR�FRQWURO�WKH�DLUFUDIW�

����������7KH�ORZHVW�VDIH�EDOH�RXW�DOWLWXGH�PXVW�EH�FRQVLGHUHG�WR
����������EH�����P�

�������%DOH�RXW�SURFHGXUH��B

�������:KHQ�EDOLQJ�RXW��WKH�SLORW�PXVW�RSHQ�WKH�VDIHW\�KDUQHVV�
�������GHWDFK�WKH�UDGLR�FDEOH�IURP�LWV�VRFNHW��GHWDFK�WKH�R[\JHQ
�������PDVN�WXEH�IURP�LWV�FRQQHFWRU�RU�WKH�R[\JHQ�PDVN�IURP�WKH
�������KHDG�JHDU��7KH�FDQRS\�PXVW�EH�MHWWLVRQHG�HLWKHU�E\�XVLQJ
�������WKH�HPHUJHQF\�FDQRS\�UHOHDVH�ORFDWHG�KLJK�OHIW�IRUZDUG�
�������RU�LI�WKLV�GRHVQ�W�ZRUN��E\�RSHQLQJ�WKH�FDQRS\�ORFNLQJ
�������OHYHU�DQG�KHOSLQJ�WKH�FDQRS\�RSHQ�E\�KDQG��WKH�DLUIORZ
�������ZLOO�WDNH�FDUH�RI�WKH�UHVW��:KHQ�WKH�FDQRS\�FRPHV�RII��RQH
�������PXVW�EHQG�GRZQ�
�������������������,I�WKHUH�LV�WLPH�DQG�RSSRUWXQLW\��RQH�PXVW�WU\
�������WR�JHW�WKH�DLUFUDIW�WR�FOLPE�DQG�ORZHU�WKH�DLUVSHHG�EHORZ
�������QRUPDO�FUXLVLQJ�VSHHG�EHIRUH�EDOLQJ�RXW��$VVXPH�D�SRVLWLRQ
�������WKDW�SRVHV�PLQLPXP�GDQJHU�RI�JHWWLQJ�FDXJKW�LQ�WKH�DLUFUDIW
�������E\�OLPE�RU�JHDU�DQG�DOORZV�PDNLQJ�XVH�RI�OHJ�SRZHU�LQ�WKH
�������MXPS��-XPS�HLWKHU�GRZQ�WR�WKH�VLGH�IXOO\�H[HUWLQJ�WKH
�������OHJV��RU�XVH�WKH�VWDELOLVHU�WR�PDNH�WKH�DLUFUDIW�IXOO\
�������QRVH�KHDY\��LQ�ZKLFK�FDVH�RQH�FDQ�MXPS�VWUDLJKW�XS�ZKLOH
�������SXVKLQJ�WKH�FRQWURO�FROXPQ�VWURQJO\�IRUZDUG�VR�WKDW�D
�������FHQWULIXJDO�IRUFH�DV�VWURQJ�DV�SRVVLEOH�ZLOO�KHOS�WKH�SLORW
�������WR�JHW�RXWVLGH�WKH�WDLO�VXUIDFHV�
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���������������������������5DGLR�)X*����DQG����=�

��������&RQQHFW�WKH�KHDG�JHDU�WR�WKH�UDGLR�VRFNHW�LQ�DLUFUDIW�

��������6ZLWFK�RQ�KHDWLQJ��LQ�DLUFUDIW�HTXLSSHG�ZLWK�LW��DQG�OHDYH
��������LW�RQ�IRU�FD�����EHIRUH�VZLWFKLQJ�RQ�WKH�WUDQVIRUPHU�

��������(QVXUH�WKDW�WKH�VHOHFWRU�LV�VHW�WR�WKH�IUHTXHQF\�LQ�XVH
���������,Q�)O�5���SUHVHQWO\�LQ�XVH�)~��������PF�V��

��������6ZLWFK�RQ�WUDQVIRUPHU�ZKHQ�VWDUWLQJ�WR�WD[L��:KHQ�WKH
��������HQJLQH�LV�UXQQLQJ�XQGHU�������������UHY��PLQ��RQH�PXVW
��������DYRLG�XVLQJ�WKH�UDGLR��EHFDXVH�WKLV�SXWV�D�KHDY\�VWUDLQ
��������RQ�WKH�EDWWHU\�

��������&KHFN�TXDOLW\�RI�WUDQVPLVVLRQ��:KHQ�VSHDNLQJ��SUHVV
��������WKH�WDQJHQW�RQ�WKH�IURQW�VLGH�RI�WKH�FRQWURO�FROXPQ
��������FDUHIXOO\�WR�DYRLG�WUDQVPLVVLRQ�FXWWLQJ�RII�

��������$IWHU�WD[LLQJ�WR�WKH�VWDUWLQJ�SRLQW�IRU�WDNH�RII��RQH
��������PXVW�DOZD\V�DVN�WKH�ILHOG�GXW\�RIILFHU�IRU�SHUPLVVLRQ
��������WR�WDNH�RII�

��������$IWHU�WDNH�RII��RQH�PXVW�FKHFN�TXDOLW\�RI�WUDQVPLVVLRQ�

��������,I�WKH�RWKHU�VWDWLRQ�LV�ZHDNO\�DXGLEOH��RQH�PXVW�WXUQ
��������WKH�YROXPH�FRQWURO�XS��7KH�YROXPH�FRQWURO�LV�DW�WKH�ORZ
��������ULJKW�LQ�IURQW�

��������:KHQ�UHFHSWLRQ�LV�EDG�RU�QRW�UHFHLYLQJ�DW�DOO��UHFHLYHU
��������LV�QRW�WXQHG�FRUUHFWO\��HYHQ�DIWHU�WKH�YROXPH�FRQWURO
��������KDV�EHHQ�WXUQHG��RQH�PXVW�XVH�WKH�ILQH�WXQHU�ZKLFK�LV
��������ORFDWHG�DW�WKH�ORZ�ULJKW�LQ�IURQW��2QH�PXVW�DVN�WKH
��������JURXQG�VWDWLRQ�IRU�WUDQVPLVVLRQ�DQG�WXUQ�WKH�ILQH�WXQHU
��������WR�RQH�GLUHFWLRQ�RU�WKH�RWKHU��ZKHUHXSRQ�WKH�VWDWLRQ
��������ZLOO�EHFRPH�DXGLEOH�DW�VRPH�SRLQW��7KHQ�RQH�PXVW�VWRS
��������WXUQLQJ�WKH�WXQHU�LPPHGLDWHO\�DQG�UHWXUQ�LW�WR�FHQWHU
��������SRVLWLRQ��ZLOO�FHQWHU�LWVHOI�LI�LQ�ZRUNLQJ�RUGHU��
��������������������,I�UHFHSWLRQ�GRHV�QRW�LPSURYH��WKH�ILQH�WXQHU
��������PRWRU�KDV�WXUQHG�EH\RQG�WKH�DXGLEOH�EDQG��,Q�WKLV�FDVH
��������RQH�PXVW�WXUQ�WKH�WXQHU�WKH�RWKHU�ZD\�IRU�D�YHU\�VKRUW
��������WLPH��EHFDXVH�RWKHUZLVH�LW�ZLOO�DJDLQ�WXUQ�EH\RQG�WKH
��������DXGLEOH�EDQG�

���������8VXDOO\��LI�HYHQ�D�ZHDN�UHFHSWLRQ�LV�DFKLHYHG��RQH�PXVW
��������XVH�WKH�ILQH�WXQHU�ZLWK�FDXWLRQ��HVSHFLDOO\�LI�ODFNLQJ
��������H[SHULHQFH�LQ�RSHUDWLQJ�LW��EHFDXVH�WKH�UHVXOW�RI
��������LQH[SHULHQFHG�XVH�RI�WKH�ILQH�WXQHU�RIWHQ�LV�WKDW
��������UHFHSWLRQ�LV�ORVW�DOWRJHWKHU�

���������7KH�)HUQ���1DKH�VHOHFWRU�PXVW�EH�XVHG�H�J��ZKHQ�IO\LQJ
��������LQ�WLJKW�IRUPDWLRQ��PXVW�EH�WXUQHG�WR�1DKH��FORVH�
��������SRVLWLRQ��
��������������������8VXDOO\�DQG�DOZD\V�DW�ORQJHU�UDQJH
��������FRQQHFWLRQV�RQH�PXVW�XVH�WKH�)HUQ��IDU��SRVLWLRQ�

�������������2SHUDWLQJ�LQVWUXFWLRQV�IRU�WKH�KRPLQJ�GHYLFH�

��������:KHQ�FRPPHQFLQJ�D�KRPLQJ�IOLJKW�RQH�PXVW�DVN�WKH�JURXQG
��������VWDWLRQ�WR�VZLWFK�RQ�WKH�KRPLQJ�EHDFRQ�



���������������������������
���������7XUQ�WKH�IUHTXHQF\�VHOHFWRU�WR�WKH�KRPLQJ�IUHTXHQF\�
���������SRVLW��������PF�V����7KH�KRPLQJ�IUHTXHQF\�LV�WKH�QH[W
���������IUHTXHQF\�FORFNZLVH�IURP�WKH�VSHHFK�IUHTXHQF\�

���������7XUQ�WKH�KRPLQJ�VZLWFK�WR��=)��SRVLWLRQ��GRZQ�SRVLWLRQ��

���������,Q�WKH�KRPLQJ�LQGLFDWRU��WKH�KRUL]RQWDO�LQGLFDWRU
���������GLVSOD\V�WKH�VLJQDO�SRZHU�RI�WKH�WUDQVPLWWLQJ�VWDWLRQ�
���������ZKLFK�FDQ�EH�XVHG�WR�GHGXFH�ZKHWKHU�ZH�DUH�FORVH�E\�RU
���������IDU�DZD\��,Q�DGGLWLRQ��ZKHQ�DUULYLQJ�FORVH�WR�WKH
���������WUDQVPLWWLQJ�VWDWLRQ��D�FKLUULQJ�VRXQG�FDQ�EH�KHDUG
���������LQ�WKH�KHDGSKRQHV�

���������7KH�GRZQZDUGV�SRLQWLQJ�QHHGOH�RI�WKH�KRPLQJ�LQGLFDWRU
���������VKRZV�WKH�GLUHFWLRQ�RI�WKH�DLUFUDIW�ZLWK�UHJDUG�WR�WKH
���������EHDFRQ��2QH�PXVW�UHPHPEHU�WKDW�ZKHQ�IO\LQJ�WRZDUGV�WKH
���������EHDFRQ��WKH�FRUUHFWLRQ�PXVW�EH�PDGH�LQ�WKH�RSSRVLWH
���������GLUHFWLRQ�IURP�WKH�RQH�VKRZQ�E\�WKH�QHHGOH�

���������6R��WKH�LQGLFDWRU�ZRUNV�LQ�D��VKRZLQJ��PDQQHU��L�H��LW
���������VKRZV�WKH�GLUHFWLRQ�RI�WKH�HUURU��:KHQ�IO\LQJ�DZD\�
���������WKH�LQGLFDWRU�ZRUNV�LQ�D��&RPPDQGLQJ��PDQQHU��L�H��LW
���������VKRZV�WKH�GLUHFWLRQ�LQ�ZKLFK�WKH�FRUUHFWLRQ�PXVW�EH�PDGH�
������������������,I�LW�LV�QRW�NQRZQ�ZKHWKHU�RQH�LV�IO\LQJ�WRZDUGV
���������RU�DZD\�IURP�WKH�EHDFRQ��WKLV�LV�HDV\�WR�ILQG�RXW�E\
���������SUHVVLQJ�H�J��WKH�OHIW�SHGDO��,I�WKH�LQGLFDWRU�QHHGOH
����������IROORZV���L�H��VZLQJV�WR�WKH�OHIW��RQH�LV�IO\LQJ�WRZDUGV
���������WKH�EHDFRQ��LI�LW�VZLQJV�WR�WKH�ULJKW��RQH�LV�IO\LQJ�DZD\
���������IURP�WKH�EHDFRQ�

���������$IWHU�FRPSOHWLQJ�WKH�KRPLQJ�IOLJKW��WKH�VHOHFWRU�PXVW�EH
���������VZLWFKHG�WR�WKH�RSHUDWLQJ�IUHTXHQF\��,W�PXVW�EH�QRWHG
���������WKDW�GXULQJ�KRPLQJ�IOLJKW��WKH�DLUFUDIW�FDQQRW�KHDU
���������WUDQVPLVVLRQV�IURP�WKH�JURXQG�VWDWLRQ�

���������7XUQ�WKH�KRPLQJ�VZLWFK�WR��)7��SRVLWLRQ��XS�SRVLWLRQ��

���������1RWLI\�WKH�JURXQG�VWDWLRQ�WKDW�WKH�EHDFRQ�LV�QR�ORQJHU
���������QHHGHG�

���������$IWHU�ODQGLQJ��ZKHQ�RQH�KDV�WD[LHG�DZD\�IURP�WKH�UXQZD\�
���������WKDW�LV�WKH�WDNH�RII�DQG�ODQGLQJ�DUHD��RQH�PXVW�VZLWFK
���������RII�WKH�WUDQVIRUPHU��UDGLR���DW�ODWHVW�ZKHQ�RQH�KDV
���������WD[LHG�WR�WKH�SDUNLQJ�ORFDWLRQ�

���������2QH�PXVW�UHSRUW�WR�WKH�UDGLR�PHFKDQLF�SRVVLEOH�IDXOWV
���������GHWHFWHG�GXULQJ�IOLJKW��DQG�WR�WKH�RIILFHU�ZKR�JDYH�WKH
���������IO\LQJ�PLVVLRQ�WKH�TXDOLW\�RI�UDGLR�FRQQHFWLRQV�

���������9����,167580(17�)/,*+7�(48,30(17�23(5$7,1*�,16758&7,216�
��������������                                                   

���������%HIRUH�WDNLQJ�RII�RQ�DQ�LQVWUXPHQW�IOLJKW�RQH�PXVW�HQVXUH
���������WKH�IROORZLQJ�WKLQJV�
����������������������WKH�KRPLQJ�GHYLFH�RQ�WKH�DLUFUDIW�LV�ZRUNLQJ
����������������������D�YHUWLFDO�VSHHG�LQGLFDWRU�LV�LQVWDOOHG
����������������������WKHUH�LV�D�FKURQRPHWHU�RQ�DLUFUDIW�RU�SLORW
����������������������WKH�DLUFUDIW�IOLHV�VWUDLJKW
����������������������WKH�DOWLPHWHU�LV�UHVHW�WR���SRVLWLRQ�

���������$IWHU�WDNH�RII��WKH�DLUFUDIW�LV�WULPPHG�E\�WKH�VWDELOLVHU
���������WR�OHYHO�IOLJKW�
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��������7KH�DUWLILFLDO�KRUL]RQ�DQG�WXUQ�LQGLFDWRU�DUH�PDGH
��������RSHUDWLRQDO�E\�SUHVVLQJ�GRZQ�WKH�VZLWFK�LQ�WKH
��������VZLWFKERDUG��IURP�SLORW�V�SRLQW�RI�YLHZ��WKH�VHFRQG�EXWWRQ
��������LQ�WKH�WRS�URZ���$IWHU�ZDLWLQJ�IRU���PLQ��WKH�ULP�RI�WKH
��������DUWLILFLDO�KRUL]RQ�LV�WXUQHG�IURP��VHFXUHG���)HVW�
��������SRVLWLRQ�WR�WKH�OHIW�WR��RSHQ���/RV��SRVLWLRQ�
������������������&KHFN�WKH�LQGLFDWLRQ�RI�WKH�DUWLILFLDO�KRUL]RQ
��������DQG�WKH�WXUQ�DQG�EDQN�LQGLFDWRU�ZKHQ�WKH�DLUFUDIW�LV�LQ
��������OHYHO�IOLJKW�

��������,Q�PRVW�DLUFUDIW��WKH�SLWRW�WXEH�KHDWLQJ�LV�FRQQHFWHG
��������WR�WKH�DIRUHPHQWLRQHG�VZLWFK��,Q�DLUFUDIW�ZLWK�D�VHSDUDWH
��������SLWRW�WXEH�VZLWFK��LW�PXVW�EH�WXUQHG�RQ�EHIRUH�HQWHULQJ
��������D�FORXG�

��������,Q�WKH�07�DLUFUDIW��WZR�DGMXVWDEOH�SRLQWHUV�DUH�DWWDFKHG
��������WR�WKH�ULP�RI�WKH�DOWLPHWHU��7KHVH�FDQ�EH�XWLOLVHG�LQ�WKH
��������IROORZLQJ�WDVNV�
���������������������WR�LQGLFDWH�WKH�SUHYDLOLQJ�DLU�SUHVVXUH
����������������������DOWLWXGH��DW�WKH�ODQGLQJ�ILHOG
���������������������WR�LQGLFDWH�WKH�HOHYDWLRQ�RI�REVWDFOHV
����������������������H�J��PRXQWDLQV��DORQJ�WKH�URXWH
���������������������WR�LQGLFDWH�WKH�DOWLWXGH�DW�ZKLFK�RQH
���������������������LV�SODQQLQJ�WR�IO\
���������������������ZKHQ�IO\LQJ�LQ�FORXG��WKH�SRLQWHU�FDQ�EH
���������������������DGMXVWHG�WR�PDUN�WKH�FORXG�EDVH�DQG�ZKHQ
���������������������FOLPELQJ�DERYH�WKH�FORXG��WKH�RWKHU
���������������������SRLQWHU�WR�PDUN�WKH�XSSHU�OLPLW�RI�FORXG�

��������:LWK�WKH�SRLQWHUV�VHW�OLNH�WKLV��RQH�FDQ�IO\�LQ�FORXG�DOO
��������WKH�WLPH�E\�VWD\LQJ�DW�DQ�DOWLWXGH�EHWZHHQ�WKH�SRLQWHUV�

��������8SRQ�FRPSOHWLRQ�RI�LQVWUXPHQW�IOLJKW��WKH�ULP�RI�WKH
��������DUWLILFLDO�KRUL]RQ�LV�WXUQHG�ULJKW�WR��VHFXUHG���IHVW�
��������SRVLWLRQ�DQG�WKH�VZLWFK�LV�WXUQHG�XS�
����������������������7KH�SLWRW�WXEH�VZLWFK�LV�WXUQHG�XS�

��������9,�����23(5$7,1*�,16758&7,216�)25�7+(�2;<*(1�6<67(0�
���������������                                             

��������%HIRUH�WDNLQJ�RII�RQ�D�KLJK�DOWLWXGH�IOLJKW�RQH�PXVW
��������HQVXUH�WKDW�WKH�SUHVVXUH�JDXJH�RI�WKH�R[\JHQ�WDQN�VKRZV
������������DWP��,I�WKH�DPRXQW�RI�R[\JHQ�LV�OHVV�WKDQ�WKLV��RQH
��������PXVW�QRWLI\�WKH�PHFKDQLF��ZKR�ZLOO�ILOO�WKH�WDQN�

��������7KH�R[\JHQ�PDVN�LV�SODFHG�RQ�WKH�IDFH�DQG�WKH�WXEH
��������LV�FRQQHFWHG�WR�WKH�R[\JHQ�WXEH�RI�WKH�DLUFUDIW�

��������7HVW�WKH�RSHUDWLRQ�RI�WKH�R[\JHQ�V\VWHP�E\�RSHQLQJ�WKH
��������YDOYH�DQG�EUHDWKLQJ�ZKLOH�FKHFNLQJ�WKH�PRYHPHQW�RI�WKH
��������SUHVVXUH�DQG�IORZ�JDXJHV�

��������:KHQ�FOLPELQJ�DERYH������P��RSHQ�WKH�YDOYH��,I�WKH�IORZ
��������RI�R[\JHQ�LVQ�W�QRUPDO��WKH�IORZ�JDXJH�GRHV�QRW��EUHDWKH�
��������LQ�SDFH�RI�RQH�V�RZQ�EUHDWKLQJ���LW�FDQ�EH�LQFUHDVHG
��������E\�SUHVVLQJ�WKH�EXWWRQ�LQ�WKH�PLGGOH�RI�WKH��OXQJ��
��������ZKHUHXSRQ�WKH�WDQN�ZLOO�UHOHDVH�PRUH�R[\JHQ�
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���������������,I�GXULQJ�IOLJKW�WKH�SUHVVXUH�JDXJH�GURSV�EHORZ
�����������DWP�RQH�PXVW�LPPHGLDWHO\�GHVFHQG�EHORZ������P�

��������8SRQ�FRPSOHWLRQ�RI�KLJK�DOWLWXGH�IOLJKW��SUHIHUUDEO\�ULJKW
��������DIWHU�GHVFHQGLQJ�EHORZ������P��WKH�R[\JHQ�V\VWHP�YDOYH
��������LV�FORVHG�WLJKWO\�DQG�WKH�EXWWRQ�LQ�WKH�PLGGOH�RI�WKH
���������OXQJ��LV�SUHVVHG�VR�WKDW�WKH�SUHVVXUH�JDXJH�GURSV�WR���

�����������9,,����23(5$7,1*�,16758&7,216�)25�7+(�:($3216�
������������������                                       

����$����7KLQJV�WR�FKHFN�EHIRUH�JXQQHU\�PLVVLRQ�WDNH�RII�

��������7KDW�WKH�DLUFUDIW�KDV�EHHQ�WULPPHG�WR�IO\�VWUDLJKW�

��������&KHFN�WKH�JXQVLJKW�OLJKW��7KH�JXQVLJKW�LV�ORFDWHG�EHORZ
��������WKH�FRFNSLW�ZLQGVKLHOG�DW�H\H�OHYHO�RI�WKH�SLORW�
��������7KH�JXQVLJKW�LV�DOZD\V�JUDEEHG�E\�WKH�ULJKW�KDQG�DQG
��������WXUQHG�WR�WKH�OHIW��ZKHUHXSRQ�WKH�VLJKW�LV�LQ�LWV
��������RSHUDWLQJ�SRVLWLRQ��$IWHU�WKLV��XVLQJ�WKH�EDWWHU\�PDLQV
��������VZLWFK�1$�����WXUQ�RQ�WKH�FXUUHQW��7KH�VZLWFK�LV�ORFDWHG
��������DW�WKH�ORZHU�HGJH�RI�WKH�PDLQ�VZLWFKERDUG�RU�LV�D�VSRRQ�
��������OLNH�SXVK�VZLWFK�DW�WKH�ULJKW�VLGH�ZDOO�RI�WKH�FRFNSLW�
��������%\�SXOOLQJ�WKH�IDGHU�VZLWFK�EDFNZDUG��OLJKW�LV�WXUQHG
��������WR�WKH�UHIOHFWRU�JODVV��:KHQ�WKH�VZLWFK�LV�DW�LWV�UHDUPRVW
��������SRVLWLRQ��WKH�OLJKW�LV�DW�LWV�EULJKWHVW��7KH�VZLWFK�LV
��������ORFDWHG�RQ�WRS�RI�WKH�VLJKW�DW�WKH�ULJKW�HGJH���,Q�D�IL[HG
��������JXQVLJKW�LW�LV�D�ULJKW�WXUQLQJ�NQRE�EHORZ�WKH�VLJKW��

��������,QTXLUH�IURP�DUPRXUHU�VWDII�ZKHWKHU�WKH�JXQV�DUH�ORDGHG�

��������)LQG�RXW�ZKLFK�WULJJHUV�RSHUDWH�WKH�GLIIHUHQW�ZHDSRQV�
��������,Q�QRUPDO�XVH��WKH�0*�����V�DUH�ILUHG�E\�WKH�WULJJHU
��������DW�WKH�XSSHU�HQG�RI�WKH�FRQWURO�FROXPQ�DQG�WKH�0*����
��������E\�WKH�SXVK�EXWWRQ�RQ�WRS�RI�WKH�FRQWURO�FROXPQ��,I�ZLQJ
��������FDQQRQV�DUH�ILWWHG��WKH�IXVHODJH�JXQV�DUH�ILUHG�E\�WKH
��������WULJJHU�DQG�WKH�ZLQJ�FDQQRQV�E\�WKH�EXWWRQ�

��������(QVXUH�WKDW�WKH�ZHDSRQV�PDLQ�VZLWFK�LV�LQ�GRZQ�SRVLWLRQ
��������WR�DYRLG�ILULQJ�DFFLGHQWV��,W�LV�ORFDWHG�EHORZ�WKH�FRFNSLW
��������ZLQGVKLHOG�RQ�WKH�OHIW�VLGH�RI�WKH�DPPXQLWLRQ�FRXQWHU�
���������7KH�VZLWFK�IRU�WKH�ZLQJ�FDQQRQV�LV�LQ�WKH�PDLQ
��������VZLWFKERDUG�WKH�IXUWKHVW�SXVK�EXWWRQ�LQ�WKH�WRS�URZ��

��������&KHFN�WKDW�WKH�DPPXQLWLRQ�FRXQWHUV�DUH�VKRZLQJ�FRUUHFW
��������QXPEHUV�RI�URXQGV�

����%���7KLQJV�WR�WDNH�LQWR�DFFRXQW�EHIRUH�FRPPHQFLQJ�ILULQJ�

��������3XOO�WKH�JXQVLJKW�WR�LWV�FRUUHFW�SRVLWLRQ�

��������6ZLWFK�RQ�WKH�JXQVLJKW�OLJKW�
�����������������7KH�LQWHQVLW\�RI�WKH�OLJKW�PXVW�EH�DGMXVWHG
��������DFFRUGLQJ�WR�WKH�SUHYDLOLQJ�OLJKWLQJ�FRQGLWLRQV�



���������������������������

����������/LIW�WKH�ZHDSRQV�PDLQ�VZLWFK�WR�XS�SRVLWLRQ�DQG�FKHFN
����������IURP�WKH�ORDGLQJ�LQGLFDWRU�ZKHWKHU�WKH�JXQV�ORDG��DQG
����������OLIW�WKH�IURQW�WULJJHU�DZD\�IURP�FRYHULQJ�WKH�FDQQRQ
����������EXWWRQ�LQWR�ILULQJ�SRVLWLRQ��$IWHU�WKLV��ILULQJ�PD\
����������FRPPHQFH�

����������:KLOH�ILULQJ��IROORZ�WKH�RSHUDWLRQ�RI�WKH�ZHDSRQV�IURP
����������WKH�EOLQNHUV�RI�WKH�DPPXQLWLRQ�FRXQWHUV�EHORZ�WKH
����������FRFNSLW�ZLQGVKLHOG��:KHQ�WKHVH�VKRZ�ZKLWH��WKH�ZHDSRQ
����������LV�ORDGHG�DQG�UHDG\�WR�ILUH��,I�WKH\�VKRZ�EODFN��WKH
����������ZHDSRQ�LV�HLWKHU�RXW�RI�DPPXQLWLRQ�RU�KDV�PDOIXQFWLRQHG�
����������,I�WKH�PDOIXQFWLRQ�LV�FDXVHG�E\�D�IDXOW\�FDUWULGJH��WKH
����������IDXOW�LV�FRUUHFWHG�DXWRPDWLFDOO\�E\�OHWWLQJ�JR�RI�WKH
����������WULJJHU��ZKHUHXSRQ�WKH�ORDGLQJ�PRWRU�ZLOO�SHUIRUP�D
����������UH�ORDG�DQG�WKH�ZHDSRQ�LV�RQFH�DJDLQ�UHDG\�WR�ILUH�

�����&����7KLQJV�WR�WDNH�LQWR�DFFRXQW�DIWHU�ILULQJ�LV�FRPSOHWHG�

����������/LIW�WKH�IURQW�WULJJHU�WR�FRYHU�WKH�FDQQRQ�EXWWRQ�

����������:HDSRQV�FXUUHQW�VZLWFK�WR�GRZQ�SRVLWLRQ�

����������6ZLWFK�RII�JXQVLJKW�OLJKW�

����������7KH�JXQVLJKW�PXVW�EH�VHW�WR�UHVWLQJ�SRVLWLRQ�E\�SUHVVLQJ
����������WKH�VLJKW�ZLWK�WKH�ULJKW�KDQG�DQG�WXUQLQJ�WR�WKH�ULJKW
����������DQG�SXVKLQJ�LQ�

������'���3URFHGXUHV�DIWHU�WKH�PLVVLRQ�

����������5HSRUW�WR�WKH�DUPRXUHU�VWDII�SRVVLEOH�XQXVHG�DPPXQLWLRQ�
����������PDOIXQFWLRQV�RI�WKH�ZHDSRQV�DQG�RWKHU�WKLQJV�WKDW�PD\
����������KDYH�RFFXUUHG�


